NEXTLINK AB (publ)

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2004
e Omsattningen uppgick till 10,4 (13,3) MSEK
e Resultatet efter skatt forbattrades till -0,8 (-1,8) MSEK
e Resultat per aktie forbattrades vasentligt till -0,25 (-4,62) SEK
e Nyemission och notering pa NGM Nordic OTC

e Erhallit Europapatent for tradlos I6sning integrerad med Voice over IP (VoIP)

Om Nextlink

Nextlink &r ett teknikféretag med inriktning mot headsets och relaterade produkter for
professionella anvandare och konsumenter. Bolaget har utvecklat produktkonceptet Invisio
for professionella anvandare och konceptet Bluespoon for konsumentmarknaden. Dessutom
utfor Nextlink royaltybaserade utvecklingsuppdrag for aktérer med ledande positioner inom
professionella segment. Nextlinks stéllning starks av att bolaget har patent pa sin teknologi
inom respektive omrade.

Kommentarer till forsta halvaret
Forsaljning

Bluespoon

Den pagaende generationsvaxlingen inom Bluespoon har paverkat forsaljningen. En ny
produktgeneration kommer att lanseras under det andra halvaret samtidigt som den &ldre
generationen medvetet salts ut till lagre marginaler under forsta halvaret.

Antalet salda enheter uppgick under perioden till 5 219 under hela 2003 saldes totalt 10 090
enheter.

Invisio

De professionella produkterna som marknadsfors under namnet Invisio uppvisar en fortsatt
stabil utveckling med god orderingang fran framst USA. For att ytterligare forbattra
produkternas forsaljningsmojligheter arbetar Nextlink med att etablera nya och forstarka
befintliga distributionskanaler.

Antalet salda enheter uppgick till 3 644 under hela 2003 saldes totalt 3 234 enheter.
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Utveckling

Under aret har en ny generation Bluespoonprodukter utvecklats. Produktionskostnaden per
enhet har halverats genom konstruktionsforbéattringar och genom att produktionen flyttats till
en storre kontraktstillverkare i Kina.

Den nya produktgenerationen innehaller foljande produkter:

e Bluespoon AX, med lagre pris for volymmarknaden (lanseras under fjarde kvartalet
2004)

e Bluespoon 5G, en high end produkt for avancerade anvandare (tillganglig i november
2004)

e Bluespoon DX, digitalt headset for den krasne professionelle konsumenten (tillgénglig
april 2005)

En ny generation Invisioprodukter kommer lanseras under andra halvaret. Utver forbattrat
ljud och minskad vikt och storlek &r de nya produkterna forbattrade avseende service och
underhall.

Under perioden har Nextlink slutfort ett utvecklingsuppdrag avseende en produkt at Siemens
Audiology. Produkten kommer att lanseras i bérjan av 2005 och Nextlink raknar med att
erhalla royalty fran forséljningen fran och med forsta kvartalet 2005. Nextlink for samtal
angaende fortsatta utvecklingsuppdrag med Siemens och andra globala aktérer.

Patent

Ett nytt Europapatent (EP) har tilldelats Nextlink. Patentet omfattar tradlosa barbara
elektroniska terminaler som integreras med den tekniska plattformen VVolP. Motsvarande
patentansokning ar under fortsatt behandling for marknaderna i Nordamerika, Kina, Japan,
och Taiwan.

Sedan tidigare har Nextlink patent pa den kakbensmikrofon som finns integrerad i
Invisioprodukterna. Patenten starker Nextlinks stallning och forbéattrar bolagets mojligheter att
genomfora utvecklingsuppdrag med globala aktorer liknande Siemens.

Resultat

Nextlink koncernen resultat efter skatt uppgick till =0,8 mkr (-1,8 mkr) for det forsta halvaret
vilket motsvarar —0,25 kr/aktie (-4,62 kr/aktie). Resultatet belastas av kostnader for utveckling
av nya produktgenerationer och utbyggnad av distributionskanaler.

Juridisk struktur

For att underlatta finansiering och framtida notering bildades hosten 2003 ett svenskt
moderbolag Nextlink AB som varen 2004 forvarvade Nextlink.to A/S genom en
apportemission. Moderbolaget Nextlink AB &r ett rent holdingbolag utan 6vrig verksamhet
och all rorelse bedrivs i det heldgda dotterbolaget Nextlink.to A/S. Jdmforelsesiffrorna avser
saledes endast Nextlink.to A/S.

Nyemission

Den i juni genomférda nyemissionen om 1, 5 miljoner aktier (10,25 kr/st) fulltecknades och
tillforde bolaget 15,4 Mkr fore emissionskostnader. Nyemissionslikviden skall huvudsakligen
anvandas till fardigutveckling och marknadsforing av de nya produktgenerationerna av
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Bluespoon och Invisio. Aktien handlas sedan juni manad pa Nordic OTC
(www.ngmnordicotc.com).

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni till 13 010 (491) tkr. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten forbattrades till —456 (-4 893) tkr.

Framtidsutsikter

Under andra halvaret kommer nya Bluespoonprodukter och Invisioprodukter att lanseras.
Detta tillsammans med en fortsatt uppbyggnad av nya distributdrer gor att styrelsen forutser
en forsaljningsdkning och resultatforbattring.

Nasta rapporttillfalle

Delarsrapport for perioden januari till september kommer att offentliggéras den 18 november
2004.

Bokslutskommunikén kommer att publiceras den 25 februari 2005.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20. |
ovrigt har samma redovisnnigsprinciper och berakningsmetoder anvants i delarsrapporten som
i den senaste arsredovisningen.

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 1 oktober 2004

Styrelsen

Fragor besvaras av:

Lars Stenfeldt Hansen, VD
Tel: +45 70 22 23 43
Mobil: +45 24 48 00 36

E-mail lars.stenfeldt@nextlink.to

For ytterligare information las mer pa www.nextlink.to

Prospektet fran i varas inklusive en foretagsanalys fran Redeye finns att ladda ner fran
hemsidan.
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Resultatrdkning i sammandrag
KSEK

2004 2003* 2004 2003~ 2003~
RORELSENS INTAKTER april-juni april-juni januari-juni januari-juni Helar
Nettoomséttning 4224 5362 10 426 13 256 23724
Rorelsens kostnader -4 054 -6 713 -10 392 -14 428  -26 601
Avskrivningar -531 -198 -686 -346 -1 636
Rorelseresultat -361 -1 548 -652 -1518 -4 513
Finansnetto -44 -85 -194 -257 -408
Resultat fore skatt -406 -1633 -846 -1775 -4 921
Skatt - - - - -
Minoritetens andel 27 - 31 - -
Periodens resultat -379 -1633 -815 -1775 -4 921
* avser endast Nextlink.to AS
2004 2003* 2004 2003* 2003*
AKTIEDATA april-juni__april-juni__januari-juni__januari-juni Heldr
Resultat per aktie -0.06 -4.25 -0.25 -4.62 -12.80
Eget kapital per aktie 1.87 15.29 1.87 15.29 18.14
Antalet aktier vid periodens utgdng 10 663 915 384400 10663915 384 400 384 400
Medeltalet aktier under perioden 6 416 458 384 400 3311 288 384 400 384 400
Noterad kurs 8.50 n.a 8.50 n.a n.a

* avser endast Nextlink.to AS
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Balansrakning i sammandrag

KSEK

TILLGANGAR 2004-06-30 2003-06-30* 2003-12-31*
Immateriella anlaggningstillgangar 2173 2916 2559
Materiella anlaggningstillgangar 383 792 556
Finansiella anlaggningstillgangar 132 0 131
Summa anlaggningstillgangar 2688 3708 3246
Varulager 7003 6 002 8 025
Kundfordringar 4 329 3407 4430
Ovriga omsattningstillgangar 353 217 0
Likvida medel 13 010 491 612
Summa omsattningstillgangar 24 695 10 117 13 068
TOTALA TILLGANGAR 27 383 13 825 16 313
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19 986 5876 6 975
Minoritetsandel 80 0 0
Kortfristiga rantebarande skulder 1562 6 276 2509
Leverantorsskulder 3970 1673 4379
Ovriga korta icke réantebérande skulder 1785 0 2 450
Summa kortfristiga skulder 7 317 7949 9338
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 27 383 13825 16 313
|F(")RANDRING AV EGET KAPITAL 2004-06-30 2003-06-30* 2003-12-31*|
Belopp vid arets ingang 6 975 5210 5210
Omrékningsdifferens 25 -80 -78
Nyemission 13801 2521 6 764
Periodens resultat -815 -1775 -4 921
Belopp vid periodens utgang 19 986 5876 6 975

* avser endast Nextlink.to AS

Kassaflodesanalys i sammandrag
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KSEK 2004 2003* 2003*
KASSAFLODESANALYS januari-juni  januari-juni Helar
Resultat fore skatt -846 -1775 -4 921
Ej kassapaverkande poster 693 369 1636
Skatter 0 0 0
Kassaflode fore férandring i rorelsekapital -153 -1 406 -3 285
Forandring i rorelsekapital -303 -3487 -152
Kassaflode fran I6pande verksamhet -456 -4 893 -3 437
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 -796
Investeringar i anlaggningstillgangar 0 -272 -279
Kassaflode fran investeringsverksamhet 0 -272 -1 075
Nyemissioner/(utdelningar) 13801 2500 6 764
Upptagna lan/(amorterade lan) -947 2017 -2742
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 12 854 4517 4022
Totalt kassaflode 12 398 -648 -491
Likvida medel vid periodens ingang 612 1135 1135
Omrékningsdifferens i likvida medel 0 4 -33
Likvida medel vid periodens utgang 13010 491 612

* avser endast Nextlink.to AS
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